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Mihai Logofatu

Buna dimineata! Bine, ati venit Ia conferinta dedicata rezultatelor semestriale Bittnet pentru
semestrul 12026 in trecere in revistd cateva din cele mai importante evenimente ale acestei
perioade.

in primul rand aceste rezultate sunt referitoare la perimetrul de consolidare in termen
comparabil (51 2026 vs S12025) si asta are de a face cu activitatea cu business-ului, ¢3
activitdti continue, prin urmare, fara impactul asupra rezultatelor Elian, companie pe care nu
0 mai consoliddm incepand cu 1 iulie 2026: veniturile noastre inregistrate in primul semestru
sunt de 126 de milioane de lei, o crestere cu 41% fatd de perioada similard a anului trecut.

La nivelul marjei brute: aceasta se vede printr-o crestere procentuala mai mare decat cea a
veniturilor, de 49% a Marjei brute. Ca urmare a acestui evolutii pozitive, pierderea
operationald este mult imbundtatitd fatd de perioada similard a anului trecut, 1a -1,19
milioane lei versus -17 milioane lei in perioada similara.

Totodatd, pentru aceastd perioadd au contribuit, si se vdd astazi rezultatele, programele de
optimizare de costuri pe care le-am implementat in ultimele 12 luni. Fiind la inceput impactul
acestor reduceri era nesemnificativ in perioadele raportarilor precedente, din 2025, dar pe
masurd ce timpul a trecut si lucrurile astea au crescut, vedem cd a contribuit la aceastd
situatie imbundtdtitd din perspectiva profitului operational.

Indicatorii de care am tot vorbit conduc Ia un profit net de 8,5 milioane, care este influentat
pozitiv si de profitul din tranzactiile de vanzare de companii. Vanzarea partilor sociale ale
companiei Elian Solutions (impreuna cu filiala Elian Development Systems).

Aldturat vedeti o ilustrare grafica ce reprezintd principalii indicatori, pe care 1i urmdrim prin
comparatie, si evolutia acestor indicatori. Cei 4 indicatori mari, cifra de afaceri consolidats,
marja brutd, EBITDA si profit operational. Incd o dats, valorile raportate pentru ambele
perioade sunt comparabile, adicd reprezinta rezultatul activitatilor continue fara impactul
rezultatelor Elian, companie care a fost deconsolidatd atat din rezultatele anului 2026, cat si
din rezultatele anului 2025.

Defalcarea acestor valori in sistemul nostru de raportare, pornind de la venituri: in zona de
servicii se observa o crestere semnificativd, o dublare, in zona serviciilor in aceastd perioads,
lucru la care a contribuit foarte mult divizia de Educatie. Bittnet training a inregistrat cel mai
bun inceput de an din toatd activitatea, depdsind practic in prima jumadtate a anului intreaga
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cifra a anului precedent dar si orice alt an din istorie, datoritd rezultatului unor proiecte
semnificative In sectorul public cu finantare bazatd pe programul PNRR.

Totodats, eficienta programelor de reducere de costuri se observd in evolutiile pozitive in
reducerea de cheltuieli fata de perioada anterioard, pe toate nivelele atat in zona costurilor
salariale, cat si in zona costurilor administrative, ceea ce conduce, asa cum am spus anterior
la 0 imbunatatire semnificativa a profitului operational.

Pentru prima parte a acestui an, contributia esentiald a venit din zona pilonului de Educatie,
dar si celelalte 2 divizii care rdman parte din structura actuald a Grupului, adicd atat compania
Dendro, pilonul nostru de infrastructurd digitald, cat si compania Nenos, care a rdmas singurul
brand in pilonul de platforme si software.

Estimadrile bugetului anual (BVC2026) pentru anul in curs au fost actualizate, dand la o parte
Elian. Am pdstrat aceeasi structurd si bugetul aprobat de Adunarea Generald in primdvara
acestui an, iar fard contributia Elian, ar fi rezultatele anului pe care le vedeti pe coloana din
partea dreapta.

Astdzi, grupul nostru, ca urmare a schimbadrii in urma tranzactiilor ultimilor ani este alcatuit
din 3 branduri mari, fiecare reprezentand cate o divizie si cate un pilon/verticald de afaceri -
ale grupului. Cea mai mare parte este infrastructurd digitald (Dendrio), acolo unde livrdm
proiecte complexe de infrastructuri critice, de centre de date, comunicatii si solutii de
securitate ciberneticd si mai nou infrastructuri care deservesc centre de date pentru Al.

In zona de Educatie: Activitate de la care grupul nostru a pornit in urmd cu 20 de ani si ast3zi
livreazd proiecte complexe de educatie IT si de transformare care vizeazd diversele
tehnologii curente. Foarte important avem zona de securitate cibernetica care vedeti cd
devine din ce in ce mai importantd corelatd cu zona de data care std la baza oricarui proiect
de Al.

In zona platformelor produselor digitale, compania de software development bazat pe
tehnologii moderne, deci si pe agenti Al care incorporeazd si cateva mini produse este Nenos
Software.

De asemeneg, toate companiile au inregistrat operational o evolutie pozitiva in prima parte a
acestui an. Spun asta in contextul in care piata nu s-a schimbat foarte mult de anul trecut,
aceeasi instabilitate politicd si economicd pe plan national care genereazd foarte multe
intarzieri in zona sectorului public si a proiectelor finantate cu bani publici sau cu bani
europeni, lucru care se resimte si in sectorul privat, unde observam intarzieri in decizii si
amanari de decizii din partea clientilor din zona privatd, pana la o clarificare a situatiei.
Rezultatele sunt impdrtite pe piloni, se observd in fiecare pilon de activitate acest mediu
economic dificil pe care il traversam, mesaj pe care |-am transmis si anterior.

in special legat de Dendrio, fiind compania cea mai mare si care influenteaza direct
rezultatele intregului grup. In zona nivelului de servicii vandute observam o constants dar
care a dus la o crestere cu 20% a marjei brute in perioada raportatd. Vedem si o reducere a
cheltuielilor de vanzare si distributie, cat si a cheltuielilor administrative (indirecte) ce
conduce la o imbundtatire semnificativa a indicatorului de profit operational.
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Specificul proiectelor noastre la Dendrio este mult axat in zona publicd si aici ciclurile de
vanzare sunt mai lungi. in momentul de fat sunt intarziate inclusiv de instabilitatea la nivel
politic/guvernamental, de ceea ce vedem la granitd si nu numai. Sunt 2 rdzboaie in
desfdsurare care impacteaza si perturbd lanturile de distributie/aprovizionare/transporturi din
Asia catre Europa, un fenomen care s-a accentuat in ultima perioadd este. Si care ne
impacteazd si pe noiin livrarea echipamnetelor de infrastructurd IT. De asemenea, criza
prelungita a semiconductorilor, produce, in continuare, intarzieri in livrare de proiecte.

(Trecand la urmatorul slide) Rezultatele in zona de Educatie: Repet, cel mai bun an din
activitatea companiei. In urma cu 2 ani, investitorii nostri ridicau semne de intrebare cu
privire la relevanta acestei divizii; insd dupd un parcurs consecvent lung, foarte important, au
am avut anul 2023 care a fost un an in care divizia a inregistrat o pierdere semnificativd. A
fost nevoie de mai bine de un an pentru restructurare reasezarea acestei divizii iar 2024
lucrurile au revenit intr-un teritoriu pozitiv. 2025 a adus un rezultat bun, in crestere, iar 2026
este un rezultat exceptional bazat pe proiecte din toate zonele (public si privat), dar cu o
contributie semnificativa si deosebitd din zona sectorului public si a unor proiecte cu
finantare PNRR.

Temele pe care le aborddm tot mai des in ultimii ani sunt legate de Al si Security.

In zona produselor digitale si a software-ului avem compania Nenos care a intrat in grupul
nostru in urma cu mai bine de 4 ani. Cifrele au fost in trecut mici si poate nesemnificative,
dar in prezent este o companie unde se incorporeazd tehnologii avansate si proiecte care au
la baza tehnologii moderne de tip agenti Al la intersectia intre serviciile puse la dispozitie de
marii provideri precum Amazon Web Services. In ultimul an, incepand cu 2025, am accelerat
dezvoltarea companiei Nenos. Am pus mai multe resurse in zona asta. Rezultatele se vad
deja in cursul anului 2026, cand avem o evolutie pozitiva si un rezultat foarte bun Ia $1 cu
profit operational in crestere si cu o crestere a cifrei de afaceri de 80%.

In momentul de fats, in zona Nenos, dincolo de parteneriatul care creste cu Amazon Web
Services, suntem in curs de certificare in canalul de parteneri ai providerului, cel mai apreciat
in zona asta de business respectiv Anthropic si ne asteptam ca in urmatoarele 6, 12 luni, ca
urmare a masurilor si a acestor decizii de business traiectoria va fi pozitivd. Compania
continue sa fie una de crestere si ponderea serviciilor recurente, veniturilor recurente se
bazeazd pe o pondere mai mare din serviciile din venituri recurente.

Acestea sunt rezultatele noastre la semestrul 1, ar mai fi de mentionat pentru prima jumadtate
3 anului 2026, cd Bittnet a rambursat a 6-a emisiune de obligatiuni BNET26E |a termen si fard
niciun cupon intarziat.

Totodatd, in perioada imediat urmdtoare, ca urmare a primirii aprobdrilor din partea ASF, am
derulat a doua emisiune de obligatiuni in euro, BNET31E cu valoarea dobanzii anuale de
10,6% platita sub forma a doud cupoane semestriale si reprezintd cea mai mare emisiune de
obligatiuni derulata de Bittnet.
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Ca urmare a finalizarii negocierilor si a tranzactiei cu pdrtile sociale ale companiei, Elian
tranzactie care a generat un IRR de peste 40% pentru investitorii nostri, dar si ca urmare a
vanzadrilor Optimizor si Softbinator vom derula un program de rdscumadrare actiuni pentru

reducerea de capital. In ultimile s8ptdmani am depus documentatia cétre Autoritatea de
Supraveghere Financiard pentru a adduga un nou program de rdscumpardri prin ofertad
publicd de pana la 142 de milioane de actiuni, ceea ce reprezintd aproximativ 22% din total
actiuni. Ce vreau sa spun este ¢d sursele de bani obtinute din vanzarea unor companii din
Grup (Elian, Optimizor, Softbinator) 25 de milioane lei reprezintd dimensiunea programului de
rdscumpdrdri pe care il punem in fata actionarilor, respectand angajamentele si declaratiile
pe care le-am avut in ultimul an jumatate confirmate in AGA din octombrie 2025 si aprilie
2026.

Aceste programe de rascumpdrdri in urma valorificarii de active au sens atata timp cat
consideram ca partile care alcdtuiesc Grupul Bittnet sunt mult subevaluate fata de evaluarea
grupului de aproximativ 3 ori.

In continuare pentru a 2-a parte a anului, vom accelera eforturile de optimizare de costuri
operationale, lucrurile astea se vor vedea treptat corelat cu eforturile de a livra proiecte cu
valoare addugatd mai mare si sd venim in atentia actionarilor nostri cu alte programe de
rdscumaradri. Dacd sunt intrebari, va stam la dispozitie.

Lucian Bratu
Nu sunt, nu avem.

Mihai Logofatu
Nici pe chat nu avem?

Lucian Bratu
Nu.

Mihai Logofatu

Va multumesc pentru timpul acordat. Aceasta teleconferintd a fost inregistrata si ramane Ia
dispozitia investitorilor, atat pe site-ul nostru, cat si pe pagina dedicatd emitentului de Ia
Bursa de Valori Bucuresti.

Multumim!




