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Obligatiuni corporative
Prezentare

Obligatiuni senioare garantate - Bursa de Valori din Bucuresti - lulie 2026

RON 394M

Venituri pentru anul fiscal 2025

RON 116M

Numerar si echivalente

42%

CAGR venituri (2014-25)

9 Emisiuni obligatiuni

Istoricul emisiunilor anterioare

Acest document este strict confidential si destinat exclusiv uzului destinatarului. Nu pentru distributie tertilor.



REZUMATUL TRANZACTIEI

TERMENI CHEIE

REZUMAT

Emitent Bittnet Systems S.A.

intre 5 mil. EUR si 15 mil. EUR

L A .. Ipotecd de rangul 1 pe parti sociale ale grupului Dendrio
Statut Obligatiuni senioare garantate Garant P gul 1 pe partl > gie grup !
- 992 9 | grup care genereaza 86% din veniturile BNET
Piata reglementatad BVB (Segmentul de obligatiuni) Scadenta finald La 5 ani de la emitere - 2031
Opti de 13 . Anul 1: 101,5%
Moneda EUR (conform termenilor specifici) PHICIIE (o (et R Anul 2: 101 %
Anul 3: 100 %

Rata cuponului Dobands fixa - 10,6% p.a. - platibils semestrial Legea aplicabils Legislatia in vigoare aplicabila in Romania

CALENDAR OFERTA

« 20 iulie - publicare prospect

e 20 -23 iulie - perioada de promovare pre-ofertd

e 24 iulie - 6 august - perioada de ofertsd

¢ 7 august - data tranzactiei

¢ 11 august - data decontdrii/data de emisiune si data de la
care incepe sa fie calculatd dobanda




ISTO R I C U I_ EM I SI U N I I_O R AN T E R I OAR E Acces constant - Zero intarzieri - 9 emisiuni din 2016

9 RON 43M RON 14M 2.500+ o)

Emisiuni de obligatiuni Valoarea nominald rambursata Cupoane platite Detindtori de obligatiuni Defaulturi / Cupoane ratate
Simbol Moneda Valoarea nominald Cupon Pre;ul de Sacadenta finald Statut
emisune

BNET19 RON RON 4,18 M 9% 100% 2019 v RAMBURSAT
BNET22 RON RON 4,5M 9% 100% 2022 v RAMBURSAT
BNET23 RON RON 4,7M 9% 100% 2023 v RAMBURSAT
BNET23A RON RON 9,7M 9% 100% 2023 v RAMBURSAT
BNET23C RON RON 10M 9% 100% 2023 v RAMBURSAT
BNET26E EUR EUR 2,059,600 9% 100% lunie 2026 v RAMBURSAT
BNET27A RON RON 5,000,000 10% 100% lunie 2027 e ACTIV
BNET28 RON RON 10,000,000 9.6% 100% lunie 2028 e ACTIV
BNET28A RON RON 6,624,900 9% 96% Aprilie 2028 e ACTIV

Toate cupoanele pldtite la timp prin Depozitarul Central S.A. - Obligatiuni listate pe Piata Reglementats BVB (Segmentul Obligatiunilor)



UTILIZARE SUME ATRASE

Refinantarea obligatiunilor existente Refinantarea imprumuturilor bancare ale grupului Pre-finantarea proiectelor de capital de lucru si IT
+ Refinantarea anticipata a emisiunilor de obligatiuni « Rambursarea anticipatd sau refinantarea facilitatilor A A
y : ° : ° : « Asigurarea resurselor necesare pentru sustinerea
BNET27A, BNET28 si BNET28A bancare existente cregterii T P £
« Optimizarea profilului de maturitate al datoriei grupului + Optimizarea costurilor de finantare si a structurii . Finantares proiectelor T i i pleieiiae s i
* Reducerea presiunii de refinantare pe termen scurt si datoriei fazs de dezvoltare
mediu » Cresterea capacitatii de finantare pentru proiectele © Sueieres pemsl de ceuil de (e sene
. Eggig:ldarea flexibilitatii financiare si a structurii de strategice viitoare contractele n derulare

Fuziuni si achizitii (M&A) tn piloni infrastructurd Scopuri corporative generale
digitald si ERP

+ |dentificarea si evaluarea oportunitdtilor de crestere « Sustinerea initiativelor strategice si a dezvoltarii
prin achizitii organizationale
 Extinderea capabilitatilor grupului in domeniul « Acoperirea nevoilor generale de finantare ale grupului
infrastructurii digitale « Mentinerea flexibilitatii financiare pentru oportunitdti
+ Consolidarea competentelor si a pozitiei pe piata Si necesitati neprevdzute
solutiilor ERP

« Generarea de sinergii operationale si comerciale la
nivel de grup



E |_ E N\ E N T E | N\ P O RTA N T E De ce sd investesti in obligatiunile BNET

l‘\’ CAGR dovedit de 42% al veniturilor O Bl |'mp'ecab|I de rambursare al Em® Pionier al pietelor de capital
obligatiunilor A\ /4

De la RON 8M in 2014 la RON 394M in 2025 — 11 ani

consecutivi de crestere. Top 2 intearatori IT din Romania 9 emisiuni de obligatiuni din 2016. 5 integral rambursate Prima companie IT pe BVB AeRO (2015) si prima care s-a

e Fnanes £V Antre ?enorngAnqui Deloitte top o la scadentd (RON 43M + cupoane RON 14M). Zero transferat pe piata principald BVB (2020). Inclus in indicii

etc) ! P ’ P> default-uri. Pldtile actuale ale cupoanelor I3 zi. BET-XT, FTSE Russell & MSCI Frontier.

E Pozitia dominantd pe piatd l@l RON 116M lichiditdti — nivel record !‘~ Management cu experienta

Dendrio: sinqurul intearator multi-cloud din Romania Numerar si echivalente +59% fata de anul trecut (RON Fondat de Mihai & Cristian Logofatu (participatie de 18%

(AWS Azureg Gep Cisgco) Bittnet Training: #1 trainer [T 116M la decembrie 2025). Numerarul acoperd 100% din astazi). Consiliu de 5 persoane cu 3 independenti. Finalist
! ’ ’ ' g ' obligatiile financiare pentru 2026. O marja puternica de la premiul EY pentru Antreprenorul Anului. Premiul pentru

Elian: piincipal de topialifdicioseit Business Cential. lichiditate pentru detindtorii de obligatiuni. cea mai bund echipd IR CEE (2018).




PREZENTARE GENERALA A COMPANIEI

@D |nfrastructurd digitald

Dendrio (inglobeaza prin tranzactiile de M&A: Dataware, TopTech, 2Net, Crescendo, GecadNET)

2007 - Bucuresti, Romania

Singurul integrator multi-cloud din Romania - AWS - Azure - GCP
Ticker / Piata: BNET - Piata principala BVB
Capital Social: RON 63,4M (634M actiuni)

Educatie IT

Actionari: 5.500+ (inclusiv cele 2 fonduri) Bittnet Training - CLC - Equatorial Gaming

Obligatari #1 Instructor IT in Romania - 50.000+ ore de pregatire - 1.000+ Cursuri

Angajati: ~200+ (la nivel de Grup)

Sediu central: One Cotroceni Park Offices, Bucuresti Q-Q- Aplicatii si Software de Afaceri

Elian (ERP) - Nenos - Nonlinear

Microsoft Gold ERP partener - Expansiune internationald

18% N
_ A In 22.06.2026 - Fmitentul a anuntat semnarea contractului de vanzare a detinerii din ELIAN la o evaluare totals a

Mihai & Cristian Fondurile Agista & companiei de 6M euro.
Logofdtu Impetum

Free Float



Garantie: cota de control din actiunile Dendrio

REFERINTE CHEIE

Garantii

Pilonul
infrastructurd
digitald

Structurad si servicii

Prezentare
generald a
serviciilor IT si
solutiilor

Tipuri de proiecte

Repere

operationale 2025

Obligatiunile sunt garantate printr-o ipoteca de rang | inscrisd in RNPM printr-un agent de
garantare, asupra participatiei de 96% detinute de Emitent in Grupul Dendrio (Dendrio
Solutions Tmpreuna cu filialele sale), cu o valoare minima a garantei egald cu valoarea
nominald a emisiunii de obligatiuni +valoarea cupoanelor timp de 5 ani

Dendrio este principalul cluster operational al Bittnet Systems, generand aproximativ 87% din
veniturile grupului in 2025.

Structura include trei companii: Dendrio Solutions, impreuna cu filialele detinute integral:
Dendrio Innovations (fosta Dataware) si Dendrio Technology (fostd TopTech). Acestea ofera
solutii de integrare IT&C pentru clienti corporativi, enterprise si din sectorul public din Romania
si Europa Centrald si de Est

Infrastructurd IT, cloud, retelisticd, securitate ciberneticd si solutii de digitalizare, securitate
perimetrald, managed printing, consultantd si arhitecturi IT, servicii de implementare si suport IT

Activitatea este structuratd in trei tipuri de proiecte: proiecte strategice mari cu amprentd
nationald, proiecte de dimensiuni medii pentru companii si sectorul public local si proiecte
inovatoare.

in 2025, clusterul a livrat aproximativ 8.800 de proiecte pentru peste 1.800 de clienti. Dendrio
este unul dintre principalii integratori IT&C din Romania.

Dendrio — Cloud & Infra

2024 2025

@ Adj. EBITDA @ Cash Position

108.5M




REZUMATUL FINANCIAR BITTNET GROUP

RON 394M RON 61M RON 385M

Venituri pentru anul fiscal 2025 Marja brutd EBITDA 2025 Active totale

-2% YoV (H1 atipic)

+15% anualizat

. . RON'
Venituri (bare) vs. Flux de numerar o

operational (linie) - RON 'ooo

Venituri 192,156 359,089 404,113 394,256
450 A - 150000
3 400 404 394
c T - 130000
B 2o - 359 Profit operational 8,372 9,560 12,684 1,639
3 35 - 110000
= J
= 300 - 90000
250 - i - -
5 192 - 70000 Profit net 2,192 1,466 9,118 5,148
200 A
- 50000
150 7 109 113
100 4 - 30000 Numerar si echivalente 42,300 73,013 73,355 116,384
- H R
o} . . . . . -10000 .
Active totale 220,596 293,881 335,160 384,868
2020 2021 2022 2023 2024 2025
mmm Revenue Operating Cash Flow
Datorii financiare mai mici de 1 44.387 18.275 22.563 31.443
an
Net cash (numerar si echiv. -2.087 54.738 22.489 84.941
numerar - dat. financiare mai
mici de 1 an)

Notd: Anul 2025, atipic. Profit operational in semestrul 2 de 14 milioane RON (record); semestrul 1 influentat masiv de sezonalitatea veniturilor. Numerar in crestere cu 59% fatd de anul precedent



STRUCTURA GRUPULUI & CLIENTI CHEIE

CLIENTI CHEIE DE REFERINTA

BITTNET SYSTEMS S.A.

Carrefour Romania

RETAIL . . . R . .
Instalarea si gestionarea a 1.500+ puncte de acces wireless in toate magazinele din intreaga

tard.

INFRASTRUCTURA

APLICATII DE AFACERI

DIGITALA

UiPath
TECH / SaaS

Elian (ERP) Solutie globald de teleprezentd (videoconferintd) care conecteaza birouri de pe 3 continente.
ian

Nenos - Nonlinear

86% din venituri ~9% din venituri ~5% din venituri

CERTIFICARI CHEIE

Dendrio Instruire IT Bittnet

Operator principal de centre comercial CEE
IMOBILIARE
Infrastructurd IT completd si servicii pentru operatorii de centre comerciale de top in 9 tari.

Cel mai mare operator de aeroporturi in Romania

TRANSPORTURI

Partener AWS Microsoft Gold Cisco Gold VMware Google Cloud Citrix Infrastructurd IT end-to-end, inclusiv proiectarea si operarea noului centru de date.

Contextul pietei: piata IT din Romania estimatd la 4-5 miliarde EUR/an. Dendrio ocupd locul #2 1n
Top 10 IT Integratori ZF (FY2023). Singurul integrator multi-cloud din Romania (AWS + Azure + GCP

; SECTORUL PUBLIC . . . . . . . ) .
+ Cisco Cloud). Routare, sisteme videoconferintd, securitate cibernetica pentru ministerele nationale si
organismele publice.

Government & Authorities

Multinationale mari

ENTERPRISE

Infrastructurd de retea, migrare in cloud si servicii gestionate pentru subsidiare Fortune 500 din
Romania.




MANAGEMENT & GUVERNANTA

DIRECTORI EXECUTIVI

Mihai Logofdtu
ML

Cofondator al Bittnet (2007). Coordonarea tuturor tranzactiilor M&A si
emisiunilor pe piata de capital. Finalist la premiul EY pentru Antreprenorul
Anului (2019).

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE (5 membri - 3 independenti)

ML CL

Executiv Non-executiv
Mihai Logofatu Cristian Logofatu
Cofondator si finantist. Detinere: 9,14% din

Cofondator. 18+ ani antreprenoriat IT. capitalul social (cel mai mare actionar
persoana fizica).

Adrian Stanescu

CFO — Director Financiar

Director Financiar din 2019. Supravegheaza raportarea consolidata IFRS,
programele de emitere de obligatiuni, relatiile bancare si trezoreria grupului
Bittnet.

Independent Independent

Alinda Banica Adinel Tudor

Expertiza in afaceri si guvernanta. Comitetele

Strategie si consultantd corporativa
’ consiliului.

Independent

Aurel Podariu

Strategie si consultantd corporativa.




NOTIFICARE IMPORTANTA SI DECLINARE DE RESPONSABILITATE

Acest document a fost pregatit de Bittnet Systems S.A. (Emitentul obligatiunilor corporative) exclusiv in scopuri informative si nu constituie o ofertd de vanzare sau solicitarea unei oferte de cumparare a
vreunui titlu. Acest document este strict confidential si este furnizat unui numadr limitat de investitori institutionali ori profesionali. Nu poate fi reprodusd, redistribuitd sau transmisd, direct sau indirect, altei
persoane.

Acest document nu constituie un prospect in scopul Regulamentului (UE) 2017/1129 sau al oricdrei alte reglementari aplicabile privind valorile mobiliare. Orice ofertd de valori mobiliare va fi fdcuta doar prin si
pe baza unui prospect aprobat si publicat corespunzator, in conformitate cu legile si reglementarile aplicabile.

Informatiile financiare continute aici au fost pregatite conform IFRS si se bazeaza pe rapoarte publice depuse la Bursa de Valori din Bucuresti (BVB) si la Autoritatea Financiard de Supraveghere Romana (ASF).
Informatiile provin din Documentul Universal de Inregistrare (Raport Anual 2025) publicat la 30 martie 2026.

Declaratiile prospective continute in acest document implica riscuri si incertitudini. Emitentul nu isi asuma nicio obligatie de a actualiza declaratiile prospective.

Acest document nu a fost revizuit sau aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiard a Romaniei (ASF) sau de niciun alt organism de reglementare. Investitorii potentiali ar trebui sa isi efectueze propria
diligenta independentd si sd solicite sfaturi profesionale adecvate inainte de a lua orice decizie de investitie.

Bittnet Systems S.A. este listatd pe Piata Reglementata a Bursei de Valori din Bucuresti (BVB) din iunie 2020. Toate emisiunile active de obligatiuni (BNET27A, BNET28, BNET28A) sunt listate pe Piata
Reglementatd dedicatd Obligatiunilor si administrata BVB.

Contact: investors@bittnet.ro - www.investors.bittnet.ro - One Cotroceni Park Offices, Sectorul 5, Bucuresti, Romania.
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